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Resumé for 1. halvar 2017/18

Bestyrelsen har i dag godkendt halvarsrapporten for 1. halvar 2017/18 (perioden 1. juli - 31. december 2017) for
AGF A/S.

Veaesentlige overskrifter

Periodens resultat udviser et underskud pa 3,9 mio. kr., hvilket er en nedgang pa 1,3 mio. kr. i forhold til samme
periode sidste ar. Resultat af primeer drift (EBIT) udviser en fremgang pa 0,8 mio. kr. i forhold til samme periode
sidste ar.

Koncernens omsetning er steget til 58,3 mio. kr. fra 54,6 mio. kr. i samme periode sidste ar. | AGF skyldes
stigningen primeert fremgangen i sponsorindtagter.

For de sidste syv kampe i grundspillet i Alka Superligaen er AGF placeret pa en 11. plads med 19 point — syv
point fra en placering, som giver adgang til mesterskabsspillet.

Forventninger til helaret
AGF A/S fastholder forventningerne for regnskabsaret 2017/18.

Aarhus, den 22. februar 2018

Lars Fournais Jacob Kjeldsen Nielsen
Bestyrelsesformand Administrerende direkter



AGF A/S

Selskabsoplysninger

Selskab

AGF A/S

Stadion Alle 70

8000 Aarhus C

CVR-nr.: 838399 10

Hjemstedskommune: Aarhus
Regnskabsperiode: 01.07.2017 — 31.12.2017

Telefon: 89 38 60 00
Telefax: 89 38 60 19
Internet: www.agf.dk
E-mail: info@agf-as.dk

Bestyrelse

Lars Fournais, Formand

Jesper @rskov Nielsen, Naestformand
Uffe Jakobsen

Carsten Ramsg Ngrland

Simon Francis Ratjen Schiglin

Erik Meineche Schmidt

Direktion
Jacob Kjeldsen Nielsen, Administrerende direktar
Dan Holt Jessen, @konomidirektar
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Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt halvarsrapporten for perioden 1. juli - 31.
december 2017 for Aarhus Elite A/S.

Halvarsrapporten er ikke revideret eller reviewet af selskabets revisor.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med IAS 34, Prasentation af delarsregnskaber, som godkendt af
EU og yderligere danske oplysningskrav til delarsrapporter for barsnoterede selskaber.

Det er vores opfattelse, at halvarsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af koncernens aktiviteter og pengestremme for
perioden 1. juli - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for udviklingen i koncernens
aktiviteter og gkonomiske forhold, periodens resultat og af den finansielle stilling som helhed for de
virksomheder, der er omfattet af koncernregnskabet, samt en beskrivelse af de veesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som koncernen star overfor.

Aarhus, den 22. februar 2018

Direktion

Jacob Kjeldsen Nielsen Dan Holt Jessen

Administrerende direktar @konomidirektar

Bestyrelse

Lars Fournais Jesper @rskov Nielsen Uffe Jakobsen
Formand Neastformand

Carsten Ramsg Nerland Simon Francis Ratjen Schiglin Erik Meineche Schmidt
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Koncernens hoved- og nggletal
Hovedtal

Nettoomseetning

Resultat af primeer drift (EBIT)
Resultat for finansielle poster

Resultat af finansielle poster

Resultat for skat

Periodens resultat

Periodens totalindkomst

Langfristede aktiver
Kortfristede aktiver
Aktiver i alt

Aktiekapital
Egenkapital

Langfristede forpligtelser
Kortfristede forpligtelser

Pengestrgm vedrgrende driften

Pengestram vedrgrende investeringer
Pengestram vedrgrende finansieringsaktivitet
Pengestrgm i alt

Investeringer i materielle anleegsaktiver
Investeringer i immaterielle anlaegsaktiver

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte

Antal aktier, ultimo (i tusinde styk)
Antal aktier, gennemsnit for perioden (i tusinde styk)

Nggletal

Resultat pr. aktie (kr.)

Udbytte pr. aktie (kr.)

Indre veerdi pr. aktie (kr.)
Soliditetsgrad (%)
Egenkapitalens forrentning (%)

Artil dato Artil dato Hele aret

31.12. 31.12.
2017 2016 2016/17
t.kr. t.kr. t.kr.
58.324 54,555 111.338
(3.868) (4.710) (10.725)
(3.634) (2.543) (9.313)
(304) (62) 117
(3.938) (2.605) (9.196)
(3.938) (2.605) (9.196)
(3.938) (2.373) (9.196)
38.042 30.267 37.932
28.149 37.739 20.457
66.191 68.006 58.389
78.711 67.211 67.211
33.892 33.532 26.709
0 0 0
32.299 34.474 31.680
(3.344) 176 6.266
(5.467) (1.332) (6.388)
11.121 0 0
2.310 (1.156) (122)
2.286 205 11.303
3.415 3.134 6.072
86 80 82
314.846 268.846 268.846
312.107 268.846 268.846
0,0 0,0 0,0
0 0 0
0,1 0,1 0,1
51 49 46
=12 =8 +29
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Idegrundlag og mal
AGF A/S (tidl. Aarhus Elite A/S) opererer inden for to segmenter:

e AGF Fodbold, der omfatter driften af AGF’s bedste fodboldhold og ungdomselitehold samt Stadion
Fysioterapi.

e Ceres Park & Arena, der omfatter driften af sports- og eventfaciliteten Ceres Park & Arena
(Atletion), som forpagtes af Aarhus Kommune.

Vision
e AGF skal veere blandt Skandinaviens bedste fodboldklubber.
Mission
e AGF A/S gnsker at veere kendetegnet ved vindermentalitet, hardt arbejde og at vaere samlingspunkt for
Aarhus.

Verdier

AGF af 1880 har staerke skrevne og uskrevne vardier. Klubben og selskabet anerkender og er ydmyge over for
AGF’s historie og det fyrtarn, klubben har veeret for aarhusianere i over hundrede ar. Klubbens motto er: ”Ingen
ma s@ge sit eget, spredte skal vi styrte, men samlede skal vi stige™.

AGF AJ/S tager derudover afsat i fire kernevardier, der skal sette dagsordenen for egne og andres forventninger
til selskabets virke og som et pejlemaerke for alt, hvad AGF A/S foretager sig. De fire veerdier er:

e Vieransvarlige

e Vi er hardtarbejdende

e Vivil vinde

e ... 0gvierstolte af Aarhus
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Koncernen
Koncernen AGF A/S, som driver AGF Fodbold, ejer selskaberne: Atletion A/S (Ceres Park & Arena) (100%)
og Stadion Fysioterapi ApS, som ejes via Atletion A/S (100%).

AGF A/S

(AGF Fodbold)

Atletion A/S
(Ceres Park & Arena)

Stadion Fysioterapi
ApS

Malsaetninger
Den overordnede sportslige malsatning er, at AGF skal vere en fast del af mesterskabsslutspillet (top 6) i Alka
Superligaen og senest i 2020 vinde medaljer.

Sportslig udvikling

Superliga

AGF er efter de farste 19 kampe i efterarsseesonen placeret pa en 11. plads i Alka Superligaen med 19 point —
syv point fra en placering, som giver adgang til mesterskabsspillet. | DBU Pokalen blev det til et skuffende exit
i 3. runde til FC Fredericia.

Som en konsekvens af en leengere periode med svingende og utilfredsstillende resultater blev samarbejdet med
cheftreener Glen Riddersholm og assistenttraener Lars Friis opsagt 30. september 2017, og i stedet blev David
Nielsen, der indtil da med stor succes havde staet i spidsen for Lyngby Boldklub, ansat pa en kontrakt, der geelder

til sommeren 2020.

Som ny assistenttraener er Rubén Sellés tiltradt 1. januar 2018. Han kommer fra en stilling som assistenttraener i
den aserbajdsjanske klub FK Qarabag og har ogsa trenererfaring fra Valencia FC, Villareal, FC Baku og

Strgmsgodset. I sidstnavnte klub havde han ogsa rollen som assistenttreener for David Nielsen.
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I sommertransfervinduet blev seks nye spillere hentet til klubben: Pierre Kanstrup, Jakob Ankersen, Frederik
Mgller, Tobias Sana, Adama Guira og André Riel. Derudover blev de to 17-arige Daniel Thagersen og Sebastian

Hausner, der begge var med til at vinde DM i U17 Ligaen, permanent rykket op i A-truppen.

Falgende spillere forlod klubben i sommertransfervinduet som fglge af kontraktudlgh: Stephan Petersen, Danny
Olsen, Elmar Bjarnason, Christopher lkonomidis, Thomas Juel-Nielsen, Oskar Buur og Emil Christensen.
Derudover blev aftalen med Dzhamaldin Khodzhaniiazov ophavet, og reservemalmand Thomas Hagelskjeer
blev solgt til Vejle Boldklub. Ligeledes blev Bjorn Daniel Sverrisson udlejet til Vejle Boldklub pa en aftale
geeldende for efterarssasonen.

| lgbet af farste halvdel af regnskabsaret har seks spillere fra A-truppen optradt i landsholdssammenheang:
Mustafa Amini (A-landshold, Australien), Aleksandar Jovanovic (A-landshold Serbien), Adama Guira (A-
landshold Burkina Faso), Benjamin Hvidt (U18 Danmark), Sebastian Hausner (U18 Danmark) og Daniel
Thegersen (U18 Danmark).

Fire spillere, der alle er et produkt af AGF Klubsamarbejde, har faet deres farsteholdsdebut i Igbet af efteraret.
Det drejer sig om de to 17-arige Magnus Kaastrup (SSV) og Daniel Thggersen (Brabrand IF) samt de to 18-arige
Alexander Ammitzbgll (FC Skanderborg) og Kasper Lunding (VRI). Fagrstnaevnte blev med sin indskiftning mod

AC Horsens i seesonpremieren den yngste Superliga-debutant i klubbens historie.

Talentudvikling

Den positive udvikling i talentarbejdet fortseatter, og den strategi, der blev lagt for talentudviklingen i 2015,
begynder at baere frugt pa flere fronter. Spillere af egen avl er blevet rykket op i A-truppen, og i de respektive
ungdomsrakker spiller holdene med om de gverste pladser. Efter farste halvdel af seesonen indtager U19 saledes

en delt tredjeplads, U17 ligger nr. 1, bade U15 og U13 blev nr. 1 i deres puljer, mens U14 blev nr. 2.

| oktober tiltradte Allan Frederiksen som ny talentchef, og han skal med sin fodbolderfaring og lederbaggrund —
senest som konstitueret skoleleder pa Rundhgjskolen — sikre en endnu mere struktureret, systematisk og malrettet

talentudvikling i klubben.

Tidligere varetog talentchefen ogsa rollen som A+-treener, men i bestreebelserne pa at styrke talentsetuppet er
den funktion nu blevet lagt i henderne pd Allan K. Jepsen. Hans primare opgave er at gere overgangen fra
ungdoms- til seniorfodbold nemmere og ruste ungdomsspillerne til de krav og forventninger, der stilles pa

hgjeste niveau.
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TOP-centre og AGF Klubsamarbejde

TOP-centre er en ny talentsatsning hos DBU malrettet U10-U12. Formalet er at styrke de lokale treeningsmiljger
i hele landet, og som den eneste klub i Danmark er AGF blevet tildelt fem TOP-centre, som kommer til at ligge
i Skanderborg, Hinnerup, Rgnde, HEI og Lyseng.

De fem TOP-centre er et udtryk for de sterke relationer, der gennem arene er blevet skabt i AGF
Klubsamarbejde. Forskellige initiativer er i samrad med de 61 samarbejdsklubber blevet igangsat for at styrke
disse steerke band yderligere — blandt andet i form af showkampe, klubbesgg og treenerudvikling.

Som et nyt tiltag i efteraret 2017 har AGF ogsa indledt samarbejde med seniorklubberne i regionen. Indtil videre
har 18 klubber takket ja til dette tilbud, og alt i alt har AGF 79 samarbejdsklubber pr. 31. december 2017.

Fredensvang
Byggeriet af det nye klubhus skrider planmassigt fremad, og i lgbet af foraret 2018 kan klubben endelig tage de

nye, tidssvarende faciliteter i brug — faciliteter, der vil give et laft hele vejen rundt fra Superliga- til talentafdeling.
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Kommerciel udvikling

Sponsorvaekst

AGF A/S har oplevet en fortsat vaekst i antallet af virksomheder, der gnsker at veere en del af sponsorkredsen.
Ved regnskabsarets afslutning var 333 virksomheder med i sponsornetveerket mod 298 pr. 1. juli 2017, hvilket
er en stigning i antal virksomheder pa 11,7%.

De nye partnere, der er kommet til, er bade lokale, regionale og nationale virksomheder, og den stigende
opbakning er essentiel for, at Aarhus far et fodboldhold, der kan vare en fast del af toppen i dansk fodbold. I
den forbindelse er det veerd at fremhave, at en af byens starste virksomheder — Dansk Supermarked Group —
indgik en tredrig aftale som koncernpartner i august 2017.

Aarhus Netvaerk

Aarhus Netvaerk er det formaliserede netveerk blandt AGF’s sponsorer. Formalet er at aktivere
sponsorerne via networking og dermed skabe merverdi i sponsoraterne. Netverksmedlemmer mgdes jeevnligt,
hvor de skaber tettere dialog, udveksler erfaringer og fokuserer pa forretningsmuligheder - bade mellem
medlemmerne og i medlemmernes gvrige netveerk. | efteraret 2017 blev den syvende netvearksgruppe etableret,
og det formaliserede netvaerk teeller nu 220 virksomheder, hvilket er et rekordhgijt antal.

Tilskuerudvikling

I 2016/17-sesonen kunne AGF som den eneste klub i Alka Superligaen notere en betydelig fremgang i
tilskuertallet, og den positive tendens er fortsat i farste halvdel af 2017/18-saesonen. Sammenlignet med
efterarssesonen 2016/17 har de 10 hjemmekampe i forste halvdel af sesonen — trods svingende sportslige
preestationer - budt pa en lille stigning i det gennemsnitlige tilskuertal. Den positive udvikling er i hgj grad et
resultat af den tilskuerstrategi, der blev iverksat i sommeren 2016, og som har til formal at skabe den bedst
mulige tilskueroplevelse i Ceres Park. Tilskuerundersggelser er blevet gennemfart, og der afholdes jevnligt
mgder med de stemningsaktive fans, og pa den baggrund er konkrete initiativer taget — blandt andet afskaermning
pa gvre tribune, AGF+, nye boder, AL Bank Fanzonen og flytning af stemningsafsnit.

Et andet udtryk for den positive tilskueropbakning er fremmgdet til udekampe — ikke mindst pa Silkeborgs nye
stadion og i Randers, hvor over 2.000 AGF-fans dominerede lydkulissen, hvilket for begge klubber var et
rekordhgjt fremmgade i de respektive udebaneafsnit.

#NyCeresPark

Mange af de tilskuerinitiativer, der er taget i Ceres Park, er for at rade bod pa, at det er et koldt, vindblaest
atletikstadion, der ikke lever op til moderne krav om komfort, naerhed og intimitet. Gennem de seneste 20 ar er
atletikstadions rundt omkring i Europa blevet omdannet til &egte fodboldstadions. Det skal ogsa ske i Aarhus, og
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visionen om et nyt, tidssvarende fodboldstadion deles heldigvis af flere og flere. Det er derfor ogsa glaedeligt, at
Aarhus Byrad har vedtaget at igangsztte en proces frem mod et nyt fodboldstadion i Aarhus. Der er afsat 2
millioner til en analyse, der skal afdekke muligheder, behov og finansiering. Analysen skal foretages af et
eksternt konsulentfirma med input fra alle relevante akterer — herunder AGF — og tidsrammen er, at der skal

foreligge et resultat sidst pa foraret 2018.

Ceres Park & Arena

Ceres Park & Arena danner rammerne om hovedparten af selskabets kommercielle aktiviteter — lige fra AGF’s
hjemmekampe over koncerter og messer til mgder og foreningsidrzt. | lgbet af et ar besgges Ceres Park & Arena
af over 650.000 gaester, og aktivitetsniveauet er stat opadgaende. Farste halvdel af regnskabsaret har blandt andet
budt pd 10 AGF-kampe, EMACS (Europamesterskaberne i atletik for Masters-atleter), Davis Cup-tennis,
landskampe i handbold, Sport Tailgate, som byens eliteidratsklubber gik sammen om, og handboldkampe for

Aarhus Handbold og som noget nyt Aarhus United.

AGF Esport

Sammen med Esport Service og den aarhusianske software-virksomhed Systematic har AGF AJS efter
regnskabsperioden stiftet selskabet AGF Esport ApS. AGF Esport kommer til at fokusere skarpt pa udviklingen
af talenter fra en helt ung alder, og der er indgaet aftaler med en raekke efterskoler rundt om i landet - herunder

Rydhave Slot Efterskole, der regnes for landets bedste esport-efterskole.

Forhgjelse af aktiekapitalen

I regnskabsperioden har moderselskabet i koncernen AGF A/S i henhold til bemyndigelse i vedteegterne forhgjet
aktiekapitalen ved to rettede emissioner i juli maned 2017. Det samlede provenu for de to rettede emissioner er
11 mio. kr. (efter omkostninger til advokat, bank og Fondsbgrsen pa i alt 379 t.kr.). Samtlige aktier er tegnet af
en raekke erhvervspersoner fra Aarhus-omradet uden fortegningsret for eksisterende aktionerer.
Kapitalforhgjelsen er foretaget med henblik pa at tilvejebringe en del af den kapital, som selskabet har betalt

vedrgrende investeringen i de nye klubhusfaciliteter pa Fredensvang.
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Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultatet for perioden 1. juli - 31. december 2017 udviser et underskud pa 3,9 mio. kr., hvilket er inden for det
forventede, men dog i den lave ende affgdt af de utilfredsstillende sportslige resultater. Endvidere er arsagen
nedgang i transferindteegter samt eendringer i treenerteamet.

Resultatet af den primeere drift udviser en fremgang sammenlignet med samme periode sidste ar, idet resultatet
af den primere drift udger +3,9 mio. kr. mod +4,7 mio. kr. sidste ar. Periodens samlede resultat udger +3,9 mio.
kr. mod +2,6 mio. kr. sidste ar.

Koncernens omsetning er steget til 58,3 mio. kr. fra 54,6 mio. kr. i samme periode sidste ar. Udviklingen kan
primeert begrundes med den positive udvikling i sponsorindtaegter.

Eksterne omkostninger er steget med 0,4 mio. kr. fra 23,0 mio. kr. i samme periode sidste ar til 23,4 mio. kr.,
hvilket primeert relaterer sig til drift af koncernens faciliteter. Personaleomkostninger er steget med 1,9 mio. kr.
fra 31,4 mio. kr. i samme periode sidste ar til 33,3 mio. kr., hvilket primart skyldes a&ndringer i treenerteamet.
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Egenkapitalen udger pr. 31. december 2017 33,9 mio. kr. i forhold til 33,5 mio. kr. sidste ar. Likvide
beholdninger inkl. veerdipapirer udger 11,3 mio. kr. i forhold til 16,9 mio. kr. sidste ar. Koncernen har pr. 31.
december 2017 et tilfredsstillende kapitalberedskab.

I balancen er der i lighed med tidligere ikke indregnet nogen veerdi af udskudte skatteaktiver som falge af
skattemassige underskud og skattemaessige mervardier pa anlaegsaktiver. Det skattemassige eventualaktiv
udger 45 mio. kr.

Pengestrgmme vedrgrende drift er i regnskabsperioden negative med 3,3 mio. kr. mod positive 0,2 mio. kr. i
samme periode sidste ar. Pengestremme fra investeringer er negative med 5,5 mio. kr., primeert som falge af kagb
af kontraktrettigheder. Pengestramme fra finansieringsaktiviteter i perioden er positive med 11,1 mio. kr., som
alene stammer fra 2 emissioner foretaget i perioden. Den totale likviditetsvirkning i perioden er som fglge heraf
positiv med 2,3 mio. kr.

Transaktioner med nartstaende parter

AGF AJ/S har ingen nartstdende parter med bestemmende indflydelse pd AGF A/S. Koncernens nartstaende
parter med betydelig indflydelse omfatter Aarhus Gymnastikforening af 1880 samt bestyrelse og direktion.
Nertstdende parter omfatter endvidere selskaber, hvori fgrnavnte personkreds har vasentlige interesser. Der
henvises til halvarsregnskabets note 13 for specifikation af transaktioner med neertstaende parter.

Forventninger til helaret
AGF A/S fastholder forventningerne for regnskabsaret 2017/18.

Forventningerne til regnskabsaret 2017/18 reprasenterer ledelsens bedste sken. Forventningerne og
malsetningerne indeholder skan og fremadrettede forventninger, der er behaeftet med usikkerhed. Faktiske
resultater kan afvige fra forventningerne, idet forudsatte begivenheder ofte ikke indtreeder som forventet, og
afvigelser kan vaere vasentlige. Forventningerne er udarbejdet i overensstemmelse med koncernens normale
procedurer for udarbejdelse af sken for fremtidige perioder og er baseret pa koncernens anvendte
regnskabspraksis for indregning og maling.

Jeevnfgr beslutningen pa selskabets generalforsamling arbejdes der fortsat pa en retablering af egenkapitalen i
koncernens moderselskab AGF A/S.

Branchespecifikke og virksomhedsspecifikke risikofaktorer
Branchespecifikke og virksomhedsspecifikke risikofaktorer har ikke andret sig i forhold til arsrapporten
2016/17, hvortil der henvises.
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Aktiongrinformation
Aktieinformation:
Fondsbars:

Aktiekapital:

Nominel stykstarrelse:
Antal aktier:

Aktieklasser:

Antal stemmer pr. aktie:
Ihendehaverpapir:
Stemmeretsbegransning:

Begransninger i omszttelighed:

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

78.711.382,75 kr.

0,25 kr.

314.845.531 stk. pr. 31. december 2017

A-aktier, 586.874 stk. og B-aktier, 314.258.657.

Kun B-aktier er optaget til handel p4 NASDAQ OMX.

A-aktier 10 stemmer og B-aktier 1 stemme

Ja

For aktier, der er erhvervet ved overdragelse, er stemmeretten betinget af, at
vedkommende senest 3 maneder far generalforsamlingen enten har faet sine
aktier noteret pa navn i selskabets aktiebog eller anmeldt og dokumenteret
erhvervelsen af aktierne over for selskabet.

Hvis A-aktier gnskes overdraget, skal aktierne tilbydes de gvrige A-
aktionaerer. Hvis gvrige A-aktionarer ikke gar brug af kebsretten, kan de
aktier, der har veeret genstand for tilbuddet, omsattes frit til mindst samme
kurs, som blev tilbudt de gvrige aktionerer.

For B-aktier geelder ingen indskrankninger i aktiernes omsaettelighed.
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Aktionarinformation, fortsat

Ejerforhold
Folgende aktionarer har pr. 22. februar 2018 anmeldt besiddelse af aktier, som er tillagt enten mindst 5% af
aktiekapitalens stemmer eller hvis palydende vaerdi overstiger mindst 5% af aktiekapitalen:

e Hans Vestergaard:
0 Anpartsselskabet af 10. Juni 1997 CVR-nr. 20419407: Nom. 18.943.835 styk B-aktier.
Ejerandel: 6,0%. Stemmeandel: 5,9%. Selskabet er 100% ejet af Hans Vestergaard.
0 Hans Vestergaard personligt: Nom. 9.700 styk A-aktier og nom. 181.745 styk B-aktier.
Ejerandel 0,1%. Stemmeandel: 0,1%

e Kim Larsen:
0 Narkjeer Larsen Holding ApS CVR-nr. 29614504: Nom. 40.332.383 styk B-aktier.
Ejerandel: 12,8%. Stemmeandel: 12,6%. Selskabet er 100% ejet af Kim Larsen.
o Kim Larsen personligt: Nom. 4.250 styk B-aktier.
Ejerandel: 0,0%. Stemmeandel: 0,0%.

Finanskalender for den resterende del af regnskabsaret 2017/18

Den 30. juni 2018
Den 28. september 2018
Den 25. oktober 2018

Finanskalender (2018/19)
Arsregnskabsmeddelelse (2017/18)
Generalforsamling (2017/18)

AGF A/S har i perioden 1. juli 2017 og frem til 22. februar 2018 sendt fglgende
meddelelser til NASDAQ OMX Copenhagen A/S

Nr. 02/2017  03.07.2017 Finanskalender (2017/18)

Nr. 03/2017  03.07.2017 Aarhus Elite A/S foretager nedjustering

Nr. 04/2017  07.07.2017 Aarhus Elite A/S foretager rettet emission

Nr. 05/2017  07.07.2017 Storaktionermeddelelse

Nr. 06/2017  13.07.2017 Aarhus Elite A/S foretager rettet emission

Nr. 07/2017  29.09.2017 Aarhus Elite A/S — Arsrapport 2016/17

Nr. 08/2017  30.09.2017 AGF ophaver samarbejdet med Glen Riddersholm — David Nielsen bliver ny
cheftraener

Nr.09/2017  03.10.2017 Indkaldelse til ordinzer generalforsamling

Nr. 10/2017  14.10.2017 Ledende medarbejderes transaktioner

Nr. 11/2017  26.10.2017 Forlgb af ordinzr generalforsamling

Nr. 12/2017  09.11.2017 Ledende medarbejderes transaktioner

Nr. 13/2017  29.12.2017 Storaktionermeddelelse
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Totalindkomstopgerelse for 1. halvar 2017/18
Koncern
Artildato Artildato  Hele
31.12. 31.12. aret
2017 2016 2016/17
Note t.kr. t.kr. t.kr.
Nettoomsztning 3 58.324 54.555 111.338
Eksterne omkostninger (23.427) (22.971) (50.430)
Personaleomkostninger (33.300) (31.380) (61.304)
Af- og nedskrivninger (5.465) (4.914)  (10.329)
Resultat af primeer drift (EBIT) (3.868) (4.710)  (10.725)
Andre driftsindtaegter 4 234 2.167 1.412
Resultat far finansielle poster (3.634) (2.543) (9.313)
Finansielle indtaegter 0 1 487
Finansielle omkostninger (304) (63) (370)
Resultat for skat (3.938) (2.605) (9.196)
Skat af periodens resultat 0 0 0
Periodens resultat (3.938)  (2.605)  (9.196)
Poster, som kan blive omklassificeret til resultat
Dagsveerdiregulering, veerdipapirer disponible for salg 0 232 (123)
Realisation af dagsveerdi pa vardipapirer overfart til periodens resultat 0 0 123
Skat heraf 0 0 0
Anden totalindkomst 0 232 0
Totalindkomst (3.938)  (2.373)  (9.196)
Fordeling af periodens resultat
Moderselskabets aktiongrer (3.938) (2.373) (9.196)
(3.938) (2.373) (9.196)
Fordeling af periodens totalindkomst
Moderselskabets aktiongrer (3.938) (2.373) (9.196)
(3.938) (2.373) (9.196)
Resultat og udvandet pr. aktie (EPS)
Resultat og udvandet pr. aktie 4 0,25 kr. 0,0 0,0 0,0
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Balance pr. 31.12.2017
Koncern
31.12. 31.12. 30.06.
2017 2016 2017
Note t.kr. t.kr. t.kr.

Kontraktrettigheder 5 13.107 14.132 13.013
Immaterielle aktiver 13.107 14,132 13.013
Ombygning af lejede lokaler 16.875 5.824 6.994
Forudbetalinger ombygning af lejede lokaler 0 0 10.000
Driftsmateriel og inventar 8.060 10.311 7.925
Materielle aktiver 6 24.935 16.135 24.919
Langfristede aktiver 38.042 30.267 37.932
Varebeholdninger 7 1.709 2.393 1.551
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 7.006 7.460 3.926
Andre tilgodehavender 2.667 4.822 3.117
Periodeafgraensningsposter 5.485 6.118 2.891
Tilgodehavender 15.158 18.400 9.934
Verdipapirer, der er disponible for salg 8 36 9.044 36
Likvide beholdninger 11.246 7.902 8.936
Kortfristede aktiver 28.149 37.739 20.457
Aktiver 66.191  68.006  58.389
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Balance pr. 31.12.2017
Koncern
31.12. 31.12. 30.06.
2017 2016 2017
Note t.kr. t.kr. t.kr.
Aktiekapital 9 78.711 67.211 67.211
Overfart resultat (44.819)  (33.679)  (40.502)
Egenkapital tilhgrende moderselskabets aktionarer 33.892 33.532 26.709
Egenkapital 33.892 33.532 26.709
Anden langfristet geeld 0 0 0
Langfristede forpligtelser 0 0 0
Leverandergeld 9.094 5.655 7.774
Anden Kortfristet geeld 10 8.575 15.059 10.464
Periodeafgransningsposter 11 14.630 13.760 11.098
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 0 2.344
Kortfristede forpligtelser 32.299 34.474 31.680
Forpligtelser 32.299 34.474 31.680
Passiver 66.191 68.006 58.389
Eventualforpligtelser, eventualaktiver og sikkerhedsstillelser 12
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Egenkapitalopgerelse for perioden 1. juli - 31. december 2017
Koncern
Egen-
Aktie- Overfgrt  kapital
kapital resultat i alt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 01.07.2017 67.211 (40.502) 26.709
Periodens resultat 0 (3.938) (3.938)
Anden totalindkomst 0 0 0
Totalindkomst 0 (3.938) (3.938)
Kapitalforhgjelse/overkurs ved emission 11.500 0 11.500
Emissionsomkostninger 0 (379) (379)
@vrige transaktioner 11.500 (379) 11.121
Egenkapital 31.12.2017 78.711  (44.819)  33.892
Se omtale af gennemfert kapitalforhgjelse i ledelsesberetningen.
Egenkapitalopgarelse for perioden 1. juli - 31. december 2016
Koncern
Egen-
Aktie- Overfart kapital
kapital resultat i alt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 01.07.2016 67.211 (31.306) 35.905
Periodens resultat 0 (2.605) (2.605)
Anden totalindkomst 0 232 232
Totalindkomst 0 (2.373) (2.373)
Egenkapital 31.12.2016 67.211  (33.679)  33.532
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Pengestremsopgarelse for perioden 1. juli - 31. december 2017
Koncern
Artil dato Artildato Hele
31.12 31.12. aret
2017 2016  2016/17
t.kr. t.kr. t.kr.

Resultat af primeer drift (EBIT)

Af- og nedskrivninger inkl. afskrivninger
pa transferaktiviteter

/ndring i driftskapital:
Tilgodehavender, varebeholdninger mv.
Leverandgrgeeld, anden geeld mv.

Pengestrgmme vedragrende primaer drift

Renteindtaegter, modtagne
Renteomkostninger, betalte
Betalt selskabsskat

Pengestremme vedrgrende drift

Kab af kontraktrettigheder

Salg af kontraktrettigheder mv.

Kgb af indretning, driftsmateriel og inventar
Salg af indretning, driftsmateriel og inventar
Kgb af veerdipapirer

Salg af veerdipapirer

Pengestrgmme vedrgrende investeringer

Kapitalforhgjelse/overkurs ved emission

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Likvider primo
Likvider ultimo

(3.868)  (4.710)  (10.725)

5.465 4914  10.329
1.597 204 (396)

(5.256)  (4.831) 4.479

619 4.864 2.066
(3.040) 237 6.149
0 2 487
(304) (63) (370)
0 0 0
(3.344) 176 6.266

(3.415)  (3.134)  (6.072)

234 2.167 2.204
(2.286) (365)  (11.303)
0 0 0
0 0 0
0 0 8.783

(5.467)  (1.332)  (6.388)

11.121
11.121 0 0
2.310 (1.156) (122)
8.936 9.058 9.058
11.246 7.902 8.936
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Halvarsrapporten afleegges som et sammendraget regnskab i overensstemmelse med IAS 34, Prasentation af
delarsrapporter og yderligere danske oplysningskrav til delarsrapporter for bgrsnoterede selskaber. Der er ikke
udarbejdet halvarsregnskab for moderselskabet.

Den i halvarsrapporten anvendte regnskabspraksis er ugndret i forhold til den i selskabets arsrapport for 2016/17
anvendte og er udarbejdet i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt
af EU og yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for bgrsnoterede selskaber. Vi henviser til
arsrapporten 2016/17 for nermere beskrivelse af den anvendte regnskabspraksis, herunder definitionerne pa de
angivne nggletal, der i det omfang de er defineret heri er beregnet i overensstemmelse med definitionerne i Den
Danske Finansforenings vejledning ”Anbefalinger & Nggletal 2017”.

Halvarsrapporten afleegges i danske kroner (DKK), der er koncernselskabernes funktionelle valuta.

Standarder og fortolkningsbidrag, der er tradt i kraft med virkning for regnskabsaret 2016/17, har ikke medfart
@ndringer i anvendt regnskabspraksis.

2. Regnskabsmaessige skan, forudsaetninger og usikkerheder

Mange regnskabsposter kan ikke males med sikkerhed, men alene skannes. Sadanne skan omfatter vurderinger
pa baggrund af de seneste oplysninger, der er til radighed pa tidspunktet for regnskabsafleeggelsen. Det kan veere
ngdvendigt at @ndre tidligere foretagne skan pa grund af endringer af de forhold, der 13 til grund for skannet,
eller pa grund af ny information, yderligere erfaring eller efterfglgende begivenheder.

Tv-indteegter bestemmes og udloddes i 3 terminer efter spillerunderne 13, 26 og saesonafslutning. Indtegtsforte
tv-indteegter vedrgrende termin 2 for 6 afviklede kampe (kamp 14-19) er derfor baseret pa et sken for de
sportslige resultater frem til og med runde 26. Den usikkerhed, der er forbundet med dette skan, kan fare til, at
de faktiske gkonomiske resultater kan afvige fra dette skan.
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3. Segmentoplysninger for koncernen

Segmentopdeling

Ledelsesmaessigt og rapporteringsmaessigt er koncernen opdelt i 2 forretningsmaessige segmenter, der anses for
at vaere koncernens primere segmentopdeling.

Aktiviteten i de 2 forretningsmaessige segmenter er fglgende:
Fodboldvirksomhed, herunder tv-penge, sponsorindtegter, transfer, kampafvikling, fysioterapi mv.

Faciliteter, herunder udlejning af ejendom og lokaler, bodsalg og andre events i Ceres Park & Arena,
konferencer, koncertafviklinger mv.

Varesalg mv. mellem segmenterne er opgjort til afregningspriser, der svarer til markedspriserne for de
pagealdende varer, tjenesteydelser mv.

Ikke
fordelt/

Faciliteter Fodbold elimineret Koncern
1. juli - 31. december 2017 t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Nettoomsetning fra eksterne kunder 17.009 41.315 0 58.324
Andre driftsindtaegter 0 234 0 234
Nettoomseetning mellem segmenter 0 2.984 (2.984) 0
Omkostninger (15.657) (49.519) 2.984 (62.192)
Resultat fgr finansielle poster (EBIT) 1.352 (4.986) 0 (3.634)
Finansielle indtegter 0 0
Finansielle omkostninger (304) (304)
Avrets resultat 1.352 (4.986) (304) (3.938)
Segmentaktiver 18.059 48.132 0 66.191
Aktiver i alt 18.059 48.132 0 66.191
Segmentforpligtelser 3.240 29.059 0 32.299
Tilgange af langfristede immaterielle
og materielle aktiver 1.638 4.063 0 5.701
Afskrivninger (1.206) (4.259) 0 (5.465)

Ingen kunder udger mere end 10% af omsetningen.
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3. Segmentoplysninger for koncernen -

1. juli - 31. december 2016

Nettoomseetning fra eksterne kunder
Andre driftsindteegter
Nettoomsatning mellem segmenter
Omkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Arets resultat

Segmentaktiver

Aktiver i alt
Segmentforpligtelser

Tilgange af langfristede immaterielle
og materielle aktiver

Afskrivninger

Nedskrivninger af langfristede aktiver

fortsat

Ingen kunder udger mere end 10% af omsetningen.

4. Andre driftsindtegter
Gevinst ved salg af kontraktrettigheder
Gevinst ved salg af materielle aktiver

Ikke
fordelt/

Faciliteter Fodbold elimineret Koncern
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
16.563 37.992 0 54,555

0 2.167 0 2.167
0 4,493 (4.493) 0
(15.324) (48.434) 4.493 (59.265)
1.239 (3.782) 0 (2.543)
1 1
(63) (63)
1.239 (3.782) (62) (2.605)
19.396 48.612 0 68.008
19.396 48.612 0 68.008
6.628 27.846 0 34.474
18 3.482 0 3.500
(1.125) (3.789) 0 (4.914)
0 0 0 0
2017 2016
t.kr. t.kr.
234 2.167
0 0
234 2.167
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2017 2016
t.kr. t.kr.
5. Til- og afgange af immaterielle aktiver
Tilgang af kontraktrettigheder 3.415 3.134
Periodens tilgang 3.415 3.134
Afgang af kontraktrettigheder 0 6.209
Periodens afgang til regnskabsmaessig veaerdi 0 6.209

Alle immaterielle aktiver anses for at have bestemmelige brugstider, som aktiverne afskrives over, jf. note 1.
Selskabet har kontrakter med 26 spillere i superligatruppen, hvoraf de 18 indgar i de aktiverede
kontraktrettigheder (2016/17: 17). Herudover er der 15 spillere pa kontrakt i talentafdelingen (2016/17: 15).

Restlgbetid Bogfart veerdi
2017/18 2016/17 2017/18  2016/17
Spillerkontrakter antal antal t.kr. t.kr.
<lér 2 5 58 638
1-2ar 8 3 5.642 1.363
>2ar 8 9 7.407 12.131
18 17 13.107 14.132
2017 2016
t.kr. t.kr.
6. Til- og afgange af materielle aktiver
Tilgang af materielle aktiver 2.286 365
Periodens tilgang 2.286 365
Afgang af materielle aktiver 250 0
Periodens afgang til regnskabsmaessig veerdi 250 0
7. Varebeholdninger
Varelager 1.709 2.393
Nedskrivning af varebeholdninger 0 0
1.709 2.393

Varebeholdninger bestar af varer, som bruges i restaurant, boddrift samt merchandise.
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8. Veerdipapirer, disponible for salg (kortfristet)
Barsnoterede obligationer

Barsnoterede aktier

Unoterede aktier

2017 2016
t.kr. t.kr.
6.875
0 2.133
36 36
36 9.044

Koncernens veerdipapirbeholdning males til dagsveerdi. Veardipapirerne bestar primert af bgrsnoterede danske
obligationer og aktier og en unoteret aktie. De bgrsnoterede veardipapirer males til barskursen pr. balancedagen,
svarende til niveau 1 i IFRS 13-hierarki for dagsvaerdimaling. Obligationsbeholdningen har fast rente. Unoterede

aktier er malt til kostpris, da dagsverdi ikke kan opgeres palideligt.

9. Aktiekapital
Aktiekapital 01.07.
Kapitalforhgjelse, kontant

Aktiekapital 31.12.

Aktiekapitalen pa 314.845.531 stk. pr. 31.12.2017 fordeler sig saledes:
A-aktier, 10 stemmer pr. 0,25 kr. aktie, 586.874 stk. a 0,25 kr.
B-aktier, 1 stemme pr. 0,25 kr. aktie, 314.258.657 stk. a 0,25 kr.

Aktiekapitalen er fuldt indbetalt.

10. Anden kortfristet geeld
Skyldig lgn, A-skat, sociale bidrag, feriepenge o.l.
Andre skyldige omkostninger

11. Periodeafgraensningsposter (kortfristede forpligtelser)
Sponsorater
Andre periodeafgraensningsposter

2017 2016
t.kr. t.kr.
67.211 67.211
11.500 0
78.711 67.211
2017 2016
t.kr. t.kr.
6.012 4.627
2.563 10.432
8.575 15.059
13.163 11.962
1.467 1.798
14.630 13.760
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12. Eventualforpligtelser, eventualaktiver og sikkerhedsstillelser

AGF AJS er i henhold til forpagtningsaftalen med Aarhus Kommune og driften af Atletion A/S forpligtet til at
opretholde en egenkapital pa over 2.500 t.kr. i datterselskabet, Atletion A/S. Pr. 31.12.2017 udger egenkapitalen
i datterselskabet 14.820 t.kr. (31.12.2016: 12.766 t.kr.).

Koncernen har en forpagtningsaftale med Aarhus Kommune, som er geeldende frem til 31.12.2020. Den arlige
faste forpagtningsafgift til kommunen i 2017/18 udger 1,6 mio. kr.

| forbindelse med salg af kontraktrettigheder knytter der sig i enkelte tilfeelde betalinger, der farst effektueres,
nar en reekke betingelser er opfyldt. Indtegterne i forbindelse hermed indregnes, i takt med at betingelserne

opfyldes.

Koncernen har indgaet sedvanlige kontrakter med spillere og treenere, der er uopsigelige for selskabet i
kontraktperioden.

AGF A/S har indgaet en aftale med AGF af 1880 i form af indretning af lejede lokaler i forbindelse med
etablering af nyt klubhus placeret pa Fredensvang i Aarhus med en forpligtelse pa op til 10 mio. kr. Betalingerne
er sket i perioden.

13. Transaktioner med nartstaende parter
AGF AJ/S har ingen neertstaende parter med bestemmende indflydelse pa AGF A/S.

Koncernens nartstaende parter med betydelig indflydelse omfatter Aarhus Gymnastikforening af 1880 samt
bestyrelse og direktion.

Nzrtstaende parter omfatter endvidere selskaber, hvori bestyrelse og direktion har vaesentlige interesser.

Der foreligger samarbejdsaftale mellem AGF A/S og AGF af 1880 med ret til blandt andet at benytte den af
DBU udstedte licens til at drive betalt fodbold og til at benytte AGF af 1880's faciliteter. Som fglge af dette
betaler selskabet en afgift, der i halvaret 01.07.2017 - 31.12.2017 udger 400 t.kr. (2016: 400 t.kr.). Der er ingen
udlgb pa aftalen, men den kan opsiges med et ars varsel.

Medlemmer af direktion og bestyrelse samt andre ledende medarbejdere i koncernen er i perioden vederlagt
saledes:

2017 2016

t.kr. t.kr.
Bestyrelseshonorar 363 338
Legnninger og gager 1.545 1.546
Pension 163 137

2.071 2.021
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13. Transaktioner med nartstaende parter (fortsat)

Direktionen og enkelte ledende medarbejdere har sedvanlig bonusordning, fri bil til radighed samt gvrige
sedvanlige personalegoder (telefon mv.), der indgar i posten lgnninger og gager. Ingen medarbejdere har
aktiebaserede bonusordninger.

Koncernen har i halvaret haft falgende transaktioner med nertstaende parter ud over vederlag til ledelsen, jf.
ovenfor:

Koncern
AGF af
1880 Bestyrelse I alt
2017 t.kr. t.kr. t.kr.
Salg af varer og tjenesteydelser 131 146 277
Kab af tjenesteydelser 0 78 78
Kab af aktiver 10.000 0 10.000
Licensudgifter 400 0 400
Koncern
AGF af
1880 Bestyrelse I alt
2016 t.kr. t.kr. t.kr.
Salg af varer og tjenesteydelser 241 140 381
Kgb af tjenesteydelser 372 84 456
Licensudgifter 400 0 400

Der er ikke stillet sikkerhed eller givet garantier for udestaender pa balancedagen. Savel tilgodehavender som
geeld vil blive afviklet ved kontant betaling. Der er ikke i regnskabsaret realiseret tab pa tilgodehavender hos
nartstaende parter eller foretaget nedskrivninger af sadanne til imgdegaelse af sandsynlige tab.

Transaktioner med dattervirksomheder er elimineret i koncernregnskabet i overensstemmelse med den anvendte
regnskabspraksis, og samhandlen er sket pd normale markedsmaessige vilkar. Transaktioner med neertstdende
parter omfatter salg af sponsorater og gvrige indteegter samt keb af advokat- og andre radgivningsydelser.

14. Begivenheder efter statusdagen
Der er ikke indtradt vaesentlige begivenheder efter balancedagen.
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